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以四川 自 业合 经营为代表的

中国契 份制 框架式研究

彭 久 松

引言

四川自贡以盛产井盐闻名遐迩 ,向有
“
盐都
”
之称。在这块神奇△̂地上历千百载悠悠岁月逐步

形吱壹:主富多妥苎:空 文化积淀中,有两项具有世界意义足以使国人研傲自豪的发明创造 ,前后辉
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吴一JⅠ I Ξ弓⒉遣是指J卓 茼△为吁志的深井钻凿技术c11世ΙE中 叶.北宋庆历、皇 i右年间 ,

在荣们i一带今自贡辖区内出现了一批井眼如变大井身达 20O米左右的被称作
“
卓筒井
”
的小口径

深盐井 .从而告别了劳动者直接下至井底手工操作的原始挖井即所谓大口浅井阶段 ,步入机械钻

井新时期。历元、明、清三代继续改进完善 ,发展为有一整套工艺流程和相关工具群配合组成的钻

井技术体系。同时期四川地区数以万计的盐卤和天然气井 ,包括自贡盐场众多 10OO米以上深井 ,

部是用此种方法建成的。卓筒井以简洁而巧妙的构思 ,包涵了近代深钻技术基本要素 ,成为人类

地质钻井史的开山鼻祖。有关卓筒井工艺设计评价和科技史地位判定 ,笔者已出系列专文 ,兹不

赘论。

第二项发明创造便是在盐业生产力特别是钻井技术发展的基础上 ,清代初年至解放前夕 ,

∷c多年间自贡盐业经营者为因应合资经济正常运作而普遍实行的契约股份制。

△勹制或称股份经济制或称股份经营制 ,是泛指一切实行合资营业并按照股份数额分享权

⒈讠孓1E义 务的经济组织形式。它与商品生产密切联系 ,是商品经济发展到一定程度的产物。由

于商品主丰并不只是属于某一个社会经济形态所专有 ,故合资体制的股份经济就绝非仅为某一

个生产方式昕蚀具c实际上 ,股份制作为经济实体的形式制度 ,虽然名称各异程度不等地但却绵
延不绝范围广布地存在于所有进行商品生产的历史时代。在前资本主义时期 ,随着商品生产的发

展 ,营利经营要求投资宙i不断提高 ,个人筹集常感力不从心 ,与此相因应 ,一些商人、自由民和手

工业者乃至奴隶主贵族与土地所有者 ,便以一定数量的人、财、物等项生产要素实行联合经营。这

种两人以上合力,共同出资经营 ,共谋经济利益的作法 ,被称作
“
合伙制
”
,成为股份制经济的原始

形式。到了近代 ,西方资本主义确立 ,社会经济蓬勃发展 ,法人制度日益完善 ,特别是经过产业革

命,资本主义制度趋于成熟 ,用 合伙制集合为数不多的单个私人资本 ,已容纳不下社会化了的生

产力,公司制度由是应运而生。公司股份制广泛推行 ,给资本主义成长注入了强大活力。在多样
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的公司形式中 ,股份有限公司和有限责任公司 ,以其集资量大和运作灵便 ,集中体现了现代股份

制度的特色 ,为 当今世界经济发达国家所普遍采用。社会主义制度并不排斥股份经济 ,而是为它

提供了新的土壤和环境 :多种体式股份制的实行 ,为发展民族经济作出了巨大贡献。事实证明 ,股

份制存在于不同的历史时代 ,经历了不同的社会经济形态和社会生产方式 ,可以为不同的社会制

度服务 ,是人类共创共有的文明成果。

股份制研究包括其理论和历史的研究 ,对发展现实经济的作用和意义应该是不言自明的。当

前 ,我国经济建设正处在关键时期。建立社会主义市场经济被确定为经济体制改革的目标模式。

与经济体制改革相适应 .经济运行机制特别是企业形式制度也要求随之转换。一个股份制高潮必

将兴起于神州大地之上。为中华经济腾飞平添活力。从发展市场经济的角度看 ,股份制不过是一

项措施 ,一种手段 ,本身属于中性的东西 ,谈不上什么阶级性 ,但它总是在一定社会制度下实施

的 ,又不能不带有各自社会的特点。社会主义条件下推行股份制 ,如何在注意通用性即建立共同

规则以便国际经济交往和规范性即制订相应法规以维持正常经济秩序的同时 ,充分注意驾驭性

或调控性 ,即 由国家从宏观角度主要通过法律手段和经济杠杆调控股份经济 ,使之有利于巩固和

发展社会主义经济制度 .有利于全民所有制为主体的多种所有制并存的全社会所有制结构协调

一致的发展 ,便成为头等重要的问题 ,丝毫不得疏忽大意。经济理论工作者和有关学术研究者 ,有

责任用多学科多角度多层面的研究成果 ,为现实经济决策提供学术咨询 ,这是历史昭示的光荣任

务。

本文正是受到这种使命感的驱使而写作的。自贡盐场广泛实行的契约股份制 .内容丰富 ,绝

非区区一篇
'J、

文所能尽述。笔者近著《中国契约股份制》一书 ,以近 50万字的篇幅 ,在广泛征引第

一手资料的基础上 ,对这个制度进行具体剖析和全面展示 ,不 日出版面世 ,读者如有进一步了解

的兴趣 ,可迳读拙著。这篇文章 ,只是对专著研究一些主要方面的浓缩和概括。意在揭示这种股

份制度的基本点 ,探索其生成原因 ,判明其学术定位 ,以 便为中外股份制学术理论研究者和想要

从历史经验中获取灵感的现实股份经济实践者提供一份简要说明书 ,使其不必花费太多时间 ,即

可粗知大略 ,如斯而已。旨意既定 .f吏 用了粗线条手法 ,提纲挈领即可 ,而置丰满表述于不顾 ,有意

回避引用原始资料和冗长考证 .以 使行文清爽 ,故谓之框架式研究。

二、 中国人建构的一种股份制民族形式

股份经济如果把它最原始的形态计算在内 ,可以说是一种既古老而又年轻的经济。西欧在中

世纪之前 ,中国自周秦以降 ,就出现了合伙形式 ,发展至今 ,形成了世界规模的以股份公司为主要

形式的现代股份制度。在股份制发展过程中 ,经历了不同的社会历史阶段 ,并且由于各个历史时

期和各个国家的具体情况不同而有不同的具体表现形式。这就是一般所说的股份制民族形式问

题。股份制历史研究 .除了重点把握总体发展脉络、各阶段基本特征以及一般规律而外 ,对不同国

家或地区存在过的特殊形式 ,亦应给予相当注意 ,实事求是地作出评价。因为唯有如此 ,才有可能

体现股份制之作为人类共创共有文明成果的历史特点 ,才有可能进一步开拓学术咨询的范围 9以

便把股份制度史的研究提高到新的水平。完成这个任务 ,需要各国学者共同努力 ,尤其是有特别

关系国家或地区的学者 ,占 文献地利之便 ,更加负有义不容辞的责任。

本文研究的契约股份制是中国人建构的一种股份制民族形式。这种股份制 ,自 18世纪前期
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至 ⒛ 世纪中叶 ,2OO多年间普遍存在于四川自贡盐场 ,成为那里最主要的企业形式制度。因其股

份所有权的成立及转让一律昭契约表现 ,并且通过契约全面展示股东关系和井史井章 ,特点十分

突出 ,又 因此种特点突出之股份制完全产自中国绝无舶来痕迹 ,故本文著者将它命名为中国契约

股份制。

中国契约殁纷制绝非合伙制 ,这是本文研究的前提或出发点 ,必须首先揭明。何以知其绝非

合伙制:E为它的全部资本划分为均等的股份 ,实行债务有限责任原则和所有权与经营权相分离

的委托经营 .凡此皆与合lJ/k制圜凿方枘 ,只能是一种较之合伙制更高级次的股份制 ,其理明如朗

局.没有裤说的必要。至于中国契约股份制之学术定位 ,只有在展示其一般特征、形成条件并与有

关股f兮制具体模式进行比较之后才能得出结论 ,后文申述 ,此不赘笔。

体现于自贡盐场合资经营的中国契约股份制 ,是在封闭的条件下发生发展起来的 ,并在这个

制度自身的范围内达到了充分发育的程度。这里所谓封闭条件 ,主要是指没有受到外界因素的影

响。在两百多年的存在期内 ,自 贡盐场契约股份制始终保持着独立运转状态。经营者一代又一代

地退出历史舞台 ,运作条件已从手工工场部分地转入了机器生产 ,而合资体制率由旧章 ,若干修

订和补充 ,都是出于对基本体制的完善 ,出 于实践提出的需要。至本世纪四十年代 ,自 贡盐场契约

股份制作为企业形式制度继续显示出活力 ,没有衰化迹象。对于这个制度本身的发展次第 ,学者
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Jt⊥ ==△ y。 怛对它作为中国人建构的一种股份制民族形式 ,这一提法 ,只要是
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坌司盱付制相比 .既 存在不少相通处 ,又带着鲜明的个性特

邑:仃 以封闭形哎雨能导致相通:关走在同样面对商品经济:只要真正是为因应商品经济发展
需要而形成的手段、措施或制度 .且 叉在实践中被证明行之有效者 .大抵都可以相互沟通 ,因而也

可以相互借鉴 ,这应该是一条不以人们意志为转移的客观规律。至于在大体相通的基础上显示出

个性特色,纯属正常现象 ,反映了商品经济发展程度和整个社会环境条件的差异性。自贡盐场所

行契约股份制 ,其股份意识之强烈 ,集资方法之巧妙 ,债务原则之别致 ,股权转让之便易 ,管理制

度之严密 ,凡此种种 ,皆给人留下深刻的印象。中国人建构的这一股份制民族形式 ,就这样以其共

性和个性出神入化的结合,为 人类共创共有的文明成果丰富了新的内容。

为了表彰中国先民创造契约股份制的不可磨灭的功绩 ,为了能够从此项创造中开掘出可供

当前股份制建设的历史咨询 ,为了给人类股份制发展史补写本来应该设置的篇章 ,中国契约股份

制的研究有必要迅速提上议事日程。此项事业 ,需要相关学科的学者携手合作 ,从不同角度和层

面反复考察 ,始克有成。本文著者不揣谫陋 ,犯难先行 ,虽然探索不敢苟且 ,但断说实难全工 ,其失

当欠周处 ,敬请读者及有关专家不吝赐教。

三、 中国契约股份制之一般特征及形成条件

体现于自贡盐业合资经营的契约股份制 ,自 18世纪前期至 ~9O世纪中叶 ,⒛O年间 ,通过反

复运作 ,获得了充分发育。笔者在前面提到的那本专著中 ,运用经济史和文献学等不同研究手段 ,

对这个中国人民建构的股份制民族形式 ,进行全面展示。这里。谨从经济学的角度 ,将中国契约股

份制之一般特征 ,概括为十大项 ,依次简述之。对于特别抽不出时间的读者 ,只要把握了这个一般

埒征 ,就可以对中国契约股份制有一个基本了解 ,并从中得到历史启示。而对于欲明究里 ,决心通
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读《中国契约股份制》全书的读者 ,有此十项特征在胸 ,展卷而读 ,定可化艰滞为顺畅 ,坐收事半功

倍之效。

中国契约股份制之一般特征 :

第一项 合资模式
在本文研究的时限内,自 贡盐场契约股份制井业实行两种并行不悖的合资模式

——年限井

与子孙井。

年限井是这样一种合资盐井或天然气井 ,作为独立的经济实体或企业 ,其井开凿见功正式生

产 ,投资者开采收益具有时间限定 ,到时由井基地主将全井分属于投资者的股份全部无偿收回 ,

也就是将包括全井累进投资形成的井身工程、厂房以及全部生产设备无偿收回,归其独占。地主

即矿山土地所有者收井后 ,拥有全井产权 ,或 自办或出租 ,可随意处置。投资者从此与合资井断绝

一切经济关系 ,成为局外之人。具体年限由地主和投资者在开办契约中商定书明,∵般自 11、 12

年至 zO年左右不等 ,个别井有超过 3O年者。年限一到 ,收井还井成为天经地义 ,没有讨价还价的

余地◇

子孙井是这样一种合资盐井或天然气井 ,作为独立的经济实体或企业 ,其井开凿见功正式生

产 ,投资者开采收益没有时间限定 ,其股权可以永久享用、传之子孙。换言之 ,子孙井是投资者与

井基地主的一种长期合作体制。因系长期合作 ,故无到期收井还井之说。

年限井与子孙井并不存在递嬗关系,一般地也不存在转换关系,它们是独立并行的。只是随

着开采地层的加深 ,难度增大 ,垫 支资金转巨,子孙井在比例上有所扩展而已。不能简单地将子孙

井与年限井相比较 ,得出地主权益全面减缩投资者权益大幅扩张的结论。实际情况往往是 ,投资

者股权的子孙化 ,实以付出高额垫支资本为代价 ,而地主虽然失去到期收井之权 ,却赢得了更高

效益的股份 ,较之低产年限井 ,未必就算一种损失。地主与投资者权益之消长是多项经济指标的

综合表现 ,评价应取全面的原则。合资模式的选择即究竟实行年限井还是实行子孙井 ,要受到若

午宏观因素的制约 ,盐场总体经济的荣枯度 ,资金和井基的供求度 ,井位的优劣度 ,见功的希望度

乃至开凿的困难度之类 ,都应列在考虑之列。一井之合资模式总是经过主客双方反复斟酌之后予

以确定的。

第二项 股东类别
自贡盐场契约股份制合资井有三种不同性质的股份(盐场一般称作日份或锅份 ,性质相同计

算稍异 ,为行文方便·这里只说日份),分别为三类不同性质的股东所持有 ,他们是 :地脉日份持有

者、承首日份持有者和工本日份(又称客日份)持有者。

地脉日份持有者。一井之开凿 ,一定面积的井基土地的提供成为必不可少的先决条件。井基

地主由于提供了井眼用地和凿井成功后的厂房及生产用地 ,便取得合资井若干股份 ,称作地脉日

份。一般在 5天左右 ,约 占全井总股份数 30天即 30股的 1/6。 地脉股是盐场契约股份制合资井

中的一种
“
特别股
”
。它的持有者井基地主除了承担提供面积不大的用地外 ,在见功前的整个开凿

期中,均不交付股金 ,不管开凿期如何耗日持久 Q累积投资如何巨额 ,甚至因终不见功而全部垫支

资本化为乌有 ,都与他无干 ,而他的权利则是坐享其成 ,即在其井见功正式生产即进班分红 ,按照

所占股份额 ,领取经济收益。与直接提供现金投资的日份相对举 ,地脉日份又被称作不出工本日

份。

承首日份持有者。承首人,又称团首或承首主人,对地主而言 ,他是承租井基客人即投资者集
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团的带头人物 ,群龙之首 .又寸客人而言 ,他又是集资负责人、凿井指挥者和见功生产的经营主持

者 ,形 同主人 ,处在合资企业中十分关键的位置上。为了酬报承首人的组织劳动的经营指挥劳动 ,

合资井设置了另一种
Ⅱ
特别股
”
,作为所谓

“
费心之资

”
,归于承首人名下 ,叫做承首日份。和地脉日

份一样 ,承首 日份也是一种不出工本 日份 ,只是在合资井一旦凿至目的层正式开工生产 ,随即进

班分享收益 :承首日份的数额 ,一般在 2-3天 ,对全井 30天股份来说 ,亦颇可观 ,并非区区小数。
三左Ξ行持有者。工本 日份是合资井中数量最大的一类股份 ,一般占全井股份数的 8O%左

言 .纟tE3一土 天。这类日份的持有者 ,共同在地主提供的土地上投资谋利 ,习惯上被认为是地主

的客丿、.其所占日分称为客日份。在凿井见功以前 ,客 日份持有者用现金的形式负责提供全部凿

办费甲.保证凿井持继进行。但一当凿井见功正式生产 ,地脉日份和承首日份等不出工本 日份按

章进班 .则工本日份持有者只能按他所领股额在 30天 日份中摊占的比例分享收益。不言而喻 ,工

本日份持有者在合资井中承担了主要的投资责任和投资风险。

股东类别的形成 ,实源于不同性质股份的存在。但若落实到单个合资者 ,他可以同时持有不

同性质的股份 ,如井基地主又认做客日份 ,甚至兼作承首人 ,又如承首人再投资客日份之类 ,形成

在一合资井中一身而二任 .或集三种股份持有人身份革一体的情形。因之 ,不能把股东分类问题

与单个合资 ∫、实:身 兮问题混淆起来◇
第三项 莰东人敛
≡亏芏i芙约股仔乏台资丰妁丹殳东丿、数没有国家主法规t:从运作结果看 ,多数在 10人左

≡≡ 二:丿、主右这个范舀杰:最 F天不少于 2丿、.最高尚未△送i⊥ i(I丿、者c这里所谓
“
人
”
,包括近

大汪律意义的自然丿、和其他合资井或虫资丰企土法丿、c当 然 .i二些企业法丿、是通过各自井中的被

称作
“
经手
”
的人来全权代表的。

第四项 土地股的性质——垄断性的矿山地租
地脉日份因提供土地而取得 ,习惯上被认作土地股。从表象看 ,地主似乎是以土地投资或土

地入股 ,取得了股东资格。但土地并非劳动物化产品 ,只是一种自然物 ,其本身是没有价值的。-
般的所谓地价 ,不过是土地所有权的货币表现。一切因土地所有权而获得的报酬 ,无论采用何种

形式 ,本质上都只能是地租。据此 ,自 贡盐场契约股份制合资井之地脉 日份 ,其性质无疑是也只能

是地租 ,只不过表现为派定 日份的形式 ,通过一定的股份所得进行收取或交纳 ,因 而地脉 日份持

有者即井基地主就不可能是合资井的真正意义的股东 ,他只是与投资客人通过土地的出租与承

租建立了租佃关系 ,坐享自然物所有权的赐予 ,如此而已。

地主提供给合资井的生产用地 ,一井面积在 3— o亩之间 ,平均大致为 4亩。这 4亩土地 ,在

本文研究的时限内 ,若一次性实现地价进行出卖 ,可得银数十两或百数十两 ,如果出租 ,租金更

低 ,每年不过数两而已。但合资井如一旦见功生产 ,则五天地脉日份所得收益将有可能十分壮观。

自贡盐场正常生产井 ,因丰旺不一 ,难得定数 ,约略言之 ,一井年赢利可数百两、数千两、数万两不

等 ,个别特旺井有超过十万两者 ,并且一般能高产生产一段相当时间 ,或数年 ,十数年 ,二三十年 ,

更有逾一个半世纪仍未停产转为废井的记载。这样一来 ,一井地脉日份的累积所得和其井立约开

凿时一次性出卖井基土地所得相比或和逐年出租井基土地总收入相比 ,可以超出数百倍乃至数

千倍。这种惊入的地租收益 ,使一般农业地租难以望其背项。它不仅毫无疑问地应当是一种矿山

地租 ,而且应当是一种垄断性的矿山地租。

第五项 集资机制
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自贡盐场契约股份制合资井的集资机制充满生机活力又极富个性特色。它是由一系列原则 ,

环环相扣 ,组 合而成的。

第一、资本无定原则。开采盐卤和天然气 ,首先必须凿井。从开凿至见功 ,是为资本主要投放

期 ,但究竟需要垫支多少资本之后方可迎来收益 ,无法在订约立井之际作出预定 ,因之不存在首

先筹足注册总资本方能开办的概念 ,也不存在认做股份时即定出每股金额的概念。一般来说 ,只

要全并工本股份持有者按股交出少量的启动资金 (自 贡盐场称为
“
底钱
”
),即可开始凿井工程。

第二、资本敷缴原则。凿井开始后 ,合资井必须经常保有一定的维持资金 ,由 工本股东按份提

供。所谓维持 ,是指以保证近期的凿井费用为度 ,敷缴即可 ,不必多筹 ,以免造成资金闲置。

第三、资本流水原则。维持资金必须定期补充 ,自 贡盐场习惯以一月为一期。到时由井方出

具
“
月结票
”
,通知各股东 ,书 明上月凿井进度 ,经费收支 ,该股东累交、欠交及下月应交凿费数等

项。各股东收到月结通知后 ,随即按通知要求交付下期凿费。这样一来 ,整个合资井的维持资金

就如流水行渠 ,源源不断地得到了补充。

第四、资本接力原则。自贡盐场合资办井有一条人人必须遵守的铁则 .就是凿井工程开始之

后 ,不得中途停凿 ,如若中途停凿 ,地主有权无条件将井收回 .投资客人不得言及先前资本。与此

相因应 ,出 现了资本接力法——做节制度。当第一投资集团感到无力筹措资金时·可以邀约第二

投资集团参加合资行列 ,提留若干股份归已,成为不出工本日份 ,称为上节 ,丢 出若干股份与新投

资集团 ,由其承担全井凿费 ,称为下节。下节即第二投资集团如又感财力不济 ,则又可如法炮制 ,

形成第三、四投资集团 ,出 现全井上、中、下节乃至下下节的格局。

第五、资本风险原则。经过多次接力 ,使不同节次新老投资股东加入到合资井中。他们的股

份由于接手情况各异 ,风险程度便不尽相同。投资风险的存在 Q可以为财力雄厚而又善于利用经

济形势者提供更多机会。因而常常成为筹集资金的推动力量。

第六项 股份特点
自贡盐场契约股份制合资井的股份特点个性十分突出。首先是统一股份设立数额并灵活析

分基本股份。整个盐场合资井 .无论井产丰旺。规模大小 ,一律实行 30股 (即 30天 日份 )和 24股

(即 24口 锅份 )两种定式 ,“天
”
和
“
口
”
哎为股份基本单位。为便集资与转让 ,基本股份又可以析分

乃至多级析分 ,形成若干更小的股份单位c这就在客观上扩增了基本股份的设立数额 ,是对统 一

股份设立定数的因应措施。其次是股份产权一体化与股份表现契约化。在盐场合资人心目中从

而在他们的经济行为中 ,股份与产权不过处在二而一的位置 ,产权是股份的财富依托 ,股份乃产

权的计量表现 q在一日份式合资井中占有一天日份也就等手拥有该井 1/30产权 ,在∵锅口式合

资井中占有一口锅份也就等于拥有该井 1/24产权 ,其余挂零股份依此类推。换言之 ,在同一见功

生产合资井中 ,同额股份所代表的产权完全相等 ,所承担的义务和享受的权利也完全相等 ,具有

均一性 ,可以互换而无碍。股份表彰产权 ,这是一个方面。另一方面 ,股份又以契约为表现形式。

自贡盐场合资井 ,因不向社会公开募集资本 ,不存在发行股票问题 ,投资股东全系邀约而来 ,其股

份所有权一律用契约来表示。此类契约 ,除一般书明井名、井地、井制 (即年限井或子孙井 )、井主、

承首以及简明井史等项外 ,又必须着重书明执约人姓名、所占股份数额以及该项股份的由来和相

应的权利义务等内容。同时 ,与立约人发生契约行为的有关方和中证人都必须到场并签字划押 ,

使契约具有不可移易的法律效力。股份契约只是股份所有权的证明文书 ,并非通常的有价证券 ,

但由于它和产权紧密联系 ,代表着一定的资本量 ,从这个意义上 ,也仅仅从这个意义上 ,可以把它



第 2期 彭久松 :以 四川自贡盐业合资经营为代表的中国契约股份制之框架式研究

看成是一种无面值的有价证券。不消说 ,这个
“
价
”
就是它所代表的产权量 ,正是有了这个

“
价
”
,契

约股份才可以在一定的水准上进行交易转让。再次是股份转让途径的多样化与手续的灵便化。契

约股份转让途径很多 ,主要有买卖、租佃、抵押、馈赠与继承之类。丢节也是一种转让 ,只不过是在

提留一定数量基础上的分割式转让 ,其性质实为一种带有附加条件的买卖。转让手续其实并不困

难 ,甚至可以说十分灵便 ,只要双方同意 ,中证到场 ,另立新约 ,所有权的转移就被确立了。

第七项 债务有限责任原则
由于实行了有力的预防性措施 ,主要指在大量用资阶段即凿井阶段的做节制度 ,以及个别股

东不能继续提供凿费由全井股东代其出资从而取代他的相应股权的
“
抬做
”
制度 ,自 贡盐场合资

井不大可能出现负债倒闭情况。因之 ,在较长时期里 ,债务问题都未曾作为一个需要用特别原则

处理的问题来提出。后来 ,随着凿井地层加深 ,井下事故增多 ,再加上其他多种原因 ,一些见功生

产井陆续出现严重债务问题。为了使合资井债务不致牵连股东个人其他财产 ,盐场逐步形成了所

'谓“井债井还
”
制度。就是说 ,合资井的债务一律由井上负责偿还 ,与股东个人无干。债权人不能

向股东个人求偿 ,股东个人有权拒绝这种求偿。如出现资不抵债 ,一般实行减额清偿 ,了结债务关

系。
“
井债井还

”
实际上是一种债务有限责任原则。行此制度 ,有利于调动货币持有者投资的积极

性。

第八项 所有权与经营权相分离的委托经营制度
自贡盐场契约股份削 台资井实行9F有权与经营权相分离的委托经营制度。合资井立约开凿

之后 .即 戍为经济实阵与Π殳东个丿、l扌 产扫分离 .J虫立运转ε股东个丿、不能干预合资井凿办业务 ,更

不能以合资井的名义与第三者发生经济行为 :Ⅰ殳东丨
=为
一个整竹i对 全井的控制是通过定期股东

会议一般为年度会议来进行的。日常凿办事务由莰东会议委派承首丿、或有组织管理能力的股东

来执行 ,被称为经手。这种经营管理体制 .可以叫做股东会议决策下的经手负责制。后来少数合

资井因业务繁巨 ,管理体制趋向严密 ,实行股东大会决策下的董、监事会和经理制 ,进一步强化了

委托经营制度。至于对仅具股东之名而实为土地出租者的井基地主的限制更形严厉 ,不仅不许他

们插手井务 ,更不许他们主持管理。以免扰乱井事。

第九项 设立和中止程序
设立分两步进行。第一步 ,开凿设立。第二步 .见功设立。投资者与土地所有者彼此有合作

意愿 ,根据协商条件宣布合资井成立 ,随即开始凿井工程。凿井期一般为五年左右 ,长者可十数年

乃至数十年。经过艰苦开凿 q随之而来便是凿达目的层 ,使盐卤或天然气呈现可采状态 ,并具有实

际开发价值 ,即所谓见功。达到见功标准后 ,赓即修建厂房 ,购置设各 ,申请注册 ,然后不出工本日

份进班 ,书立起班约 ,举行开业庆典 ,至此合资井才算正式设立 ,而前此的开凿阶段 ,只能算作准

备设立阶段。不过 ,这个准备设立阶段具有相当的特殊性。经营井盐业风险很大 ,集 中用资的凿

井阶段 ,姑不论如何漫长 .更不可避免地面临成与败两种可能性。如积年累月终不见功 ,前此投资

化为乌有 ,不仅无法实现正式设立 ,而且所谓准各设立阶段就没有任何实际意义。反之 ,如果胜利

见功 ,合资井得以正式设立。则先前的准各阶段便在井史上占有重要地位 ,对尔后的事态发展产

生直接影响。特别是开凿之初主客双方订立的契约 ,因集合资井成立通告、企业章程以及股东日

份证明书于一体 ,自 然成为全井日后一切契约行为的基础。在盐场被称为
“
开山约
”
或
“
祖约
”
,形

同一井之
“
宪法
”
。

所谓中止 ,主要指年限井之收井还井而言。年限合资井 ,只要由开山约规定之见功生产期限



18 四川师范大学学报 (社会科学版 ) 总第 91期

一到 ,不管生产如何丰旺 ,投资客人都必须将全井交还地主 ,到时主客出席 ,中人到场 ,签订收井

还井约 ,手续即告完成 ,该井一轮契约关系就相应中止了。除了到期年限井而外 ,不论年限井或子

孙井 ,客方如因资金不济而又不能及时招延投资接力人,遂至停凿 ,地主亦有权将井收回,一轮契

约关系在准各设立阶段即遭夭折 ,此种情形亦得签订收井还井约 ,属于中止范围。当然 ,中止并不

等于废止 ,一井之废止是指其井矿源罄尽 ,或虽未完全告罄已无实际开采价值。废止表示一井开

发生命之终结 .经营者因无力可图而自然分手散场 ,无特别手续可言。中止只是一轮契约关系的

完结 ,因井之开采价值犹存乃至正处兴旺 9在此基础上又可另觅合作者建立新的契约关系 ,一般

需要商定新的股份合资条件 Q重立新约 ,并更改井名。

第十项 不成文法
自清初至 19吐 9年 .两个多世纪时间里 ,自 贡盐场虽然广泛地实行了契约股份制·却没有形成

相应的正式立法。规范盐场合资经济 ,全靠约定俗成的不成文法
——厂规。

自贡盐场厂规是在长期经营实践中形成的一整套原则和规则的总、和 c这种成于民间、行于民

间的不成文法规 .在国家没有正式立法之时 .7寸于当事丿、具有制约性 .尤其是其中基本
“
规矩
”,直

如天经地义 ,不可动摇。但随着实践的发展 .新情况不断出现 .与此相因应 .又需不断约定 ,而所约

定的做法能在更多人乃至在整个盐场经营者中间形成共识 .达于俗成 ,变为新的厂规 ,需要相当

时日。一时尚未形成厂规的新约定 ,对既存厂规而言,无疑是一种违逆 ,但只要当事人双方同意 ,

书进契约便成自定规模 ,局外人等无权厚非。就是说 ,流行厂规对盐场经营者之制约性 ,在一定条

件下又具有相对性。与此同时 ,约定俗成之自贡盐场厂规又不可避免地带有粗疏性 ,从而引出理

解上的歧异性和解释上的随意性。在发生经济纠纷 ,尤其涉及股东具体权益时 ,往往同规异说 ,水

火不容 ,致使一些唯利是图之人得以纵横捭阖于其间,而行巧取豪夺之实 .扰乱社会经济秩序。

共同规则是股份经济存在和发展的必要条件。自贡盐场厂规 ,作为民间不戍文股份规范 ,对

于推进契约股份制起了积极作用,但因为它并非国家颁发的正式法规 .叉 使这种积极作用难以充

分发挥。

至于说到自贡盐场契约Π殳份制之形戍条件.涉 及面广 .问题夏杂 .需作长文方能畅述 ,这里 ,

谨就其最主要方面归纳为四端△眨乎言之 c

第一、生产力提高要求企业形式制度与之相适应 c

四川是我国主要井盐省区=其矿源深截地中.自 震旦系至白垩系地层均有储存 ,以三迭系为

最丰。一般来说 ,最上的白垩系地层.容 易开采 .但储量少.品位低 :大约在距地表 600米上下的侏

罗系砂岩中产黄卤,含盐量比白垩系所出为高◆但不超过 13%左右 :距地表 900米上下的三迭系

石灰岩中产黑卤或盐岩 ,含盐量分别为 18%左右或 25%左右。凿井愈深 ,盐卤和天然气的产量愈

丰,品位愈高 ,但技术要求和工程难度也随之激增G因之 .凿井能力和水平 ,便 自然成为整个井盐

业生产力发展程度的表征。自贡盐场的劳动者和经营者 ,在征服自然 ,向深部地层的进军中 ,不畏

因难 ,大胆冲击 ,取得了突出成就。在清代乾嘉年间.一些深井已凿至二百六七十井丈接近
10Oo

米 ,道光年问 ,更出现了若干突破干米的超深井 ,创造了人类地质钻井史的奇迹。以井之深化为标

志的自贡盐场盐业生产力的迅速提高 ,使得一井之投资数额大幅度增加 ,风险程度也随之成为突

出问题 ,这就必然要求企业形式制度与之相适应。换言之 ,浅井或小井时期的独资或简单合伙形

式已经容纳不下膨胀起来的生产力,迫切要求建立在集资机制方面和整个经营体制方面更为灵

便从而发展次第更为高级的合资企业形式 ,只有通过企业形式制度的更张 ,才有可能
适应并进一
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步促进生产力的发展.以 便盐业经营者夺取更丰厚的经济收益。

第二、社会资全匮乏呼唤新的集资机制。

明末清寸t连续赏t十年战乱 ,使四川人丁锐减 ,田 园荒芜 ,社会经济遭到毁灭性破坏。清王朝采

取一系歹:汪 夏蓿施 .至 康熙末年 ,四川经济包括盐业经济在内逐步得到恢复 ,雍 、乾以后更开始了

全≡文≡:i主朔间自贡盐场的经济形势 ,可以说希望与困难同时存在。所谓希望 ,是指社会经济

≡∶r讠、￡土干始发展以及盐业生力的提高 ,为盐业生产快速成长提供了机遇 ;所谓困难 ,是指资金

匮乏 .三 :一时无法用既成的单个大资本来满是因深井建造提出的资金需求。这样一来 ,如何尽快

奉决资金筹集 ,如何提出集资新思路 ,便成为进一步发展盐业生产的关键所在 ,成为化困难为希

望的决定性步骤。不消说 ,解决问题的途径应该是也只能是用积沙成塔、集腋成裘之法 ,将本地存

在的闲散资本和外地流入寻找出路的资本汇集起来 ,使货币持有者与井基地主联手合作 ,有钱出

钱 ,无钱供地 ,去揭开井盐经营史的新篇章。

第三、深井开凿前景变幻莫测亟待风险分担。

具体考察盐井钻凿尤其是深盐井的钻凿 ,在当时科技条件下 ,其本身存在许多不定因素 ,使

前景变幻莫测。首先是凿井时问长短无定。常程为 5年左右 ,但一二十年或二三十年者往往而有 ,

甚至历数代人而始成者亦非仅见。其次是凿井费用多少无定。一股需银数千两 ,有花耗数万两乃

至更多者。再次是最终成败无定。凿井总、得面临成与败两种结局 ,常程常费见功自是万幸 ,等而

下之为耗时费资见功 Q最坏情形是历尽千辛万苦而无成 ,徒抱终天之恨 ,此种最坏情形使盐场投

资者谈虎色变 ,但又无法从根本上加以避免。再次是见功投产之后效益高下无定。某些井虽然勉

强见功 ,投入生产 ,但效益甚低 ,或仅够缴用 ,或略有盈余 ,实际等于背上一个包袱 ,与不见功而报

废之井相较·亦所胜无儿。最后是幸而始成后井推事故发生无定。某些井因开凿过程中的质量原

因形成井病 ,难以根除 ,致使后来井推不畅 ,更有突然事故 ,使旺井于顷刻之问报废 ,或虽未报废 ,

但由此转入低产 ,永无复兴之望。面对以上种种无定因素 ,使盐场投资者乐于按受股份制投资形

式 Q尤其是乐于接受其中的资本接力原则以及股份转让原则 ,以便进退自如 ,这佯一来 ,幸而见功

虽不能独享大利 ,但不幸而失败 .便可以分担风险。

第四、强大的投资诱因招致谋利者结伴同行。

自贡盐场凿办盐井困难重重 ,风险特大 ,但投资者如饮狂泉 ,前踬后继 .根本奥秘在于存在一
′廷大的投资诱因。某些高产井尤其是特旺井 ,尽管开凿曲折坎坷 q陷入山穷水尽 ,但一朝见功 ,

⒎《 if两 .立地转向柳暗花明 .骤成巨富。有仅持一天高产井日份三两年问即购置千余石田产者。

有 |△乏一二口高产井起家而成为富甲一方的家族财团者。当然 ,重利必与巨险相伴 ,为避免不致

困蒙受 =重挫折而倾家荡产 .自 贡盐业经营者在为强大诱因招致的同时 .多 乐于进行Ⅱ殳份制投
资 ,以分杀可能出现的风险损失。

以上平F← 条件无一不在呼唤较之简单合伙更高级别的股份制合资形式 .而 内容丰富并具有

鲜明个性特色△自贡盐业契约股份制确乎在社会之声声唤中应运而生了。萌 芽于明代中叶又历

经战乱摧残恢夏于氵葑代哝雍之际的自贡盐场资本主义生产 ,到乾嘉时期进入了手工工场阶段。这

是契约股份制运转的背景或前提 ,必须子以特别的注意。不过 .对此项资本主义生产发展程度的

估}丨^,学术界并没有不同意见。且论述已相当充分 ,为节省读者宝贵时问 .这里不再赘论。
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四、 中国契约股份制之学术定位

中国契约股份制之一股特征及形成条件业已条析如上 ,请进而考察其学术定位。所谓学术定

位 ,不外从学理角度判定它在世界股份制发展史上所处位置。学术位置既定 ,应用价值当不言自

明。

自合资体制的发育程度而观 ,体现于四川盐业经营的中国契约股份制 ,绝非股份经济的合伙

模式 ,亦非合作、合股模式 ,而是理所当然的公司模式。18世纪以降 .迄于本世纪中叶 ,四 川自贡

盐场数以千计的以井、灶相称的合资企业 ,虽无公司之名 .却富涵公司之实 .这与一些徒具公司名

号之合l,k、 合作或合股经济体者形成鲜明对照c可 见所谓学术定位 .关键在厘定其实 ,而不拘泥其

名。经济领域也同样存在名实问题 .必须加以注音

公司股份制作为股份制经济的类别形态 ,本身叉包含若干具体形式 .女口无限公司、有限公司、

两合公司、股份有限公司以及股份两合公司之类。而两合公司实质是无限公司与有限公司的结

合,股份两合公司实质是无限公司与股份有限公司的结合。故公司股份制之基本体式只有无限公

司、股份有限公司和有限公司三种 ,其他变种皆缘此以生。不言而喻 ,以上述中国契约股份制的一

般特征 ,与这三种公司体式进行比照 ,提出异于何者 ,同于何者 ,远于何者 ,近于何者 ,乃是解决中

国契约股份制学术定位的唯一途径 ,舍此莫由。

无限公司主要特征 :(1)无限公司的股东必须对公司债务负连带无限清偿责任。这是无限公

司与其他公司最根本的区别所在。所谓连带无限责任 ,是指公司经营失败 ,其资产不是以清偿债

务时 Q公司债权人可以就其未受清偿的债权额 ,直接向一名、数名或全体股东请求清偿 ,对求清偿

的公司股东而言 ,不论其出资多少 ,盈亏如何,在该债权范围内是不能推御的和没有限度的 ,当股

东对公司债权人实行清偿后 ,公司对该债权人的债务消除 ,清偿股东就其出资比例摊算超出负担

部分取得对未清偿股东的求偿权。总之 ,无限公司就是由无限责任股东组成的公司 ,又称无限责

任公司。由于公司对本身债务负完全责任 ,使债权人的经济权益获得保障·有利于展开经营活动。

但出资股东因为要对公司债务负连带无限清偿责任 ,风险太大 ,一旦公司破产 ,往往得以自身其

他财产付赔 ,蒙受重大经济损失 Q有时甚至要由某一个股东来承担公司全部资所不抵之债 ,情形

便更加严重。(2)无限公司是标准的丿\合 公司。这种公司一般由关系密切、彼此信任的人组成 ,股

东人数不多 ,两人或两人以上即可哎立 ,组织简便 .无须发起丿\.通常一切发起工作都由准各成为

股东的人来承担 ,除现金外 ,劳务、技术、信甲亦可作为出资 .月殳东个人的信用至关重要 ,直接成为

公司信用的基础。因不对外发行股票 ,自 然不存在公开帐目问题 9公司外部关系也很简单。股东

人选 ,由 于要对公司债务负连带无限清偿责任.关系重大 .一般得经过慎重挑选 ,以使出资人相互

满意 ,而一旦正式加入 ,其出资便不得随意转让 ,非转让不可·必须得到全体股东的同意 ,实施起

来相当困难。(3)无限公司实行所有权与经营权相结合的运行机制。全体股东都可以执行业务
'

直接参加公司的经营管理 ,同时又都具有对外代表公司的权利。当然 ,也可以通过章程规定 ,由股

东一人或数人执行公司业务 ,其他不执行公司业务的股东享有监视权 ,可以随时质询公司营业情

况 ,阅读公司帐目及业务文件。直接管理 ,严密监督 ,积极性高 ,责任心强 ,是无限公司所有权与经

营权相结合导致股东表现的一个显著特点。
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股份有限公司主要特征:(1)股份有限公司又称股份公司 ,它的全部资本划分为若干股份 ,每

股金额相等 ;实行股份均一原则。所谓股份均一原则 ,是指每个股份的权利义务大小均一即所代

表的股东权完全相等 ,各个股份之间没有差别 ,可以互相替代。全部资本划分为若干等额股份 ,这

是股份有限公司区别于其他形式公司的一个主要标志。其他公司的资本不以股份尤其不以等额

股份的形式出现 ,一般表现为一定的货币额 ,不同的股东因投入不同的货币额而在全部资本中占

据相应比例的资本。无限公司除货币外 ,劳务、技术、信用也可作为出资内容 ,在出资比例从而收

益分配的换算方面 ,情形就更为复杂。同时 ,全部资本划分为若干等额股份又是股份有限公司正

常运作最重要的条件之一 ,不仅股东的出资以此为计算单位 ,而且股利的分配、表决权的行使乃

至风险的承担等都要视股份的数量为转移。(2)股份有限公司股东以其所认购的股份金额为限对

公司债务负有限清偿责任 ,而且只对公司负责 ,不直接对公司的债权人负责 9就是说 ,公司债权人

只能向公司本身而不能直接对它的股东行使债权 ,一旦公司破产 ,股东只失去持有的股票 ,绝不

致于危及他个人的其他财产。这样一来 ,公司的信用程度较之无限公司不免转低 ,但股东的投资

积极性却随着债务风险的减少而大大增加进来。(3)股份有限公司的股份以股票的形式公开向社

会发行 ,并可以自由买卖。只要交付股金 ,即可获得股票 ,成为股东。股东没有资格限制 ,不存在

慎重挑选以使股东之间彼此满意的问题。除某些公司对股东有国籍限制外 ,一般不问居所 ,股东

可以遍布各地。股份有限公司的股东必须达到法定人数 ,这是公司成立的前提条件和生存的必要

条件。各国公司法都规定了较之其他形式公司更高的法定最低人数 ,并且一律没有最多人数的限

制。由于每股股票金额较小 ,{吏于集中闲散小资本 .拥有巨资者亦可多购股数 .并不相妨 ,加之股

票上市、买卖自由 ,随时能够兑现 ,凡此都为股份有限公司筹集资金创造了非常有利的条件。股份

有限公司筹集资金的数量和能力,在理论上可以认为是无限的·只要准各充分 ,经营前景看好 ,一

夜之间便能汇成一个社会大资本。(4)股份有限公司股东人数众多且不固定 ,不可能象无限公司

那样将所有权与经营权紧密结合在一起 ,只能使所有权与经营权分离形成一种委托经营 ,这是股

份有限公司的又一个重要特征。全体股东以按份共有关系掌握公司的所有权 ,但作为个人 ,股东

无权对公司进行支配。实际负责公司经营活动的是董事会、经理以及由公司聘请的专门管理人

员。人数众多的股东只是作为资本的所有者领取股息和红利。(5)股份有限公司的帐目必须公开。

由于股份有限公司实行公开募集资本、股票上市流通、有限责任原则以及委托经营管理等一整套

特别机制 ,便使得与之发生经济关系的所有人员 ,要求及时准确地了解与把握公司有关情况。目

前世界各国公司法一般都规定 ,股份有限公司在每个财政年度结束时 ,必须公布公司年度报告 ,

其中包括董事会年度报告、公司损益表、资产负债表以及必要的专题材料之类 ,以 便于股东监督

和社会其他公司及个人了解。可以说 ,帐 目公开是股份有限公司总体机制所产生的一个必然结

果 ,也是股份有限公司区别于其他形式公司的一个显著特征。

有限公司主要特征 :(l)有限公司是由有限责任股东组成的公司 ,又称有限责任公司。股东仅

以其出资额为限对公司负责 ,公司以其全部资产对其债务承担责任 ,股东对公司的债权人不负直

接责任。换言之 ,有限公司的债权人不能直接向有限责任股东行使债权 ,只能对作为法人的有限

公司行使债权。如果公司经营失败 ,股东最多不过损失他对公司的出资。绝不会涉及到他个人的

其他财产。这一点 ,有限公司与股份有限公司大体相同 ,所不完全相同者 ,股份有限公司的股东就

其所认购的股份数从而所代表的股金额为限对公司债务负责 ,而有限公司的股东则以其出资额

为限对公司债务负责。(2)有限公司股东的人数除了最低下限外还有最高上限 ,各国情况不尽相
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同 ,通常通过立法予以确定。如我国私营企业法规定有限公司的投资者为 2人以上 30人 以下 ,日

本有限公司法规定股东总、数不得超过 5O人 。一般来说 ,有限公司的股东人数和股份有限公司相

比要小一些 ,个人信用仍然具一定的重要性。(3)有限公司是一种封闭性公司 ,不公开招股 ,不发

行股票和公司债 ,股东虽也持有被称作股单的各自的份额权利证明书 ,但不象股份有限公司股票

那样可以自由转让 ,转让得经过相当手续 ,比较困难。由于是封闭性的 ,公司的经营情况不直接牵

连社会其他人的利益 .因此就没有向社会公开帐目的必要。(4)有限公司内部关系和外部关系都

比较简单 .容易组建 .便于运作。股东人数少 ,有利于沟通情况 ,协调意见。组织机构明确简练 ,一

般采用董事单轨制 ,即董事长和经理由同一人担任 ,集决策权与指挥权于一体 ,能有效地对整个

经营管理系统实行直线领导。凡此种种 ,充分地显示出有限公司灵活性的特点。

以上并非对三种公司体制特征之全面描述 ,只是略举其要而已。那么 ,以 中国契约股份制之

一般特征与此项举要比照 ,可以看出什么问题和得出什么结论呢?

从债务清偿责任看 ,四 川自贡盐场契约股份制合资井业 ,实饯
“
井债井还

”
制度。所谓

“
井债井

还
”
,如上节所指出的 ,是指合资井业的债务一律由井业以其全部资金担保并负责偿还 ,如 出现资

不抵债的情况 ,除拖付外 ,一般用高估井业存留资产的办法来抵充债务 ,则 债权人所得偿资只是

一种折飓偿资 ,但无论拖延付也好 ,折飓付也好 ,总之与其井日份或锅口持有人即股东无干 ,股东

没有义务在他的既有投资之外 ,再以他的其他财产来偿付井业的债务 ,而井业的债权人也没有权

利直接向单个股东索付偿金。如果不拘细节而问内容 ,则
“
井债井还

”
正是现代公司制度中的债务

清偿有限责任原则。以之对照三种公司之相关特征 ,不难看出 ,与无限公司根本异趣 ,而与股份有

限公司和有限公司大体相同。

从股东人数看 ,自 贡盐场契约股份井 ,持股者在数人至 30多 人之间 .⒛ 人左右者占多数 ,30

人左右者次之 ,现存契约所见最高者为 39人 。这个数字与目前世界各国包括我国在内对有限公

司人数的上下限规定基本一致。其上限数 ,与股份有限公司和无限公司相比.在一般情况下 ,较前

者为低 ,较后者为高。

从股份特点看 .自 贡盐场合资井显示了鲜明的个性 c第一 .总体股数设有定额。整个盐场合

资井一律实行一井 2违 锅口即 2去 Ⅱ殳和一井 3O天 日份即 3OⅡ殳两种 ll殳份数额定式·不得增减 ,“天
”

和
“
口
”
成为基本股份单位c第二 .基本 l殳份可以析分 :析分率自小数点以后一位数至五六位数不

等。以一位数析分结果而言 ,等于将全井 2|或 30基本股扩为 2哇 O或 3O0小问殳,由 此按十倍递增

计算 ,六位数析分结果 ,等于将全井 2吐 或 30基本股扩为 2违 OO万或 3OOO万小股。第三 ,股份表彰

产权。占有日份一天 ,就意味着占有全井 l/30产权 .占 有锯份一口。就意味着占有全井 1/24产

权 ,无论整天整口股份之后如何析分挂零 J匀 以此为准折算 .等量的股份数额所代表的产权从而

股东权完全相等 ,在 合资当事人和盐场经营者中间 .这种观念非常明确 ,非常强烈。第四 ,股份表

现形式契约化。合资井的股份所有权一律用契约表示 ,一井自创立至于终结 ,股份主权变易频仍 ,

每一次变易 ,无论全井性的和单个合资人的变易 ,均得订立相应的契约以为凭据。股份契约只是

一种记名权利证书 ,并非一般的书明面额的有价证券。第五 ,股权转移途径多样手续不难。股份

契约虽然不是一般的书明面额的有价证券 ,但因为和产权联系 ,在一定时间总代表一定的资本

量 ,因之可以进行买卖、抵押、租佃、馈赠与继承。转移手续亦不太难 ,以 出卖言 ,只是同井合资者

有优先承购权 ,但不存在同意与否的问题 9一旦成交书立契约 ,买者即成为新的执约合资人。综观

自贡盐业合资井的股份设置 ,其同额等值原则和契约表现形式给人特别深刻的印象 ,可以分别构
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成对股份有限公司和有限责任公司的可比因素。这种股份同额等值原则 ,由 于直接与整个企业的
产权相联系 ,又 由于基本股份单位尚可多位析分 ,较之股份有限公司的股份均一于大体相同之
中 ,更增添了新的内容。其股份表现为契约与有限责任公司之出资形成股单 ,亦有相似处 ,唯契约

乃收执人与产生股份经济行为的另一方所共立 ,并经中人到场公证 ,更具独立的法律效力 ,不象

股单仅为有限公司发给出资人的凭单 ,属于依附性文件 ,又 契约股份之转让通过订立新约即可 ,

而有限公司转让出资须提出申请 ,经其他股东同意并由公司批准方可施行 ,凡此 ,又为不似处。至

于无限公司 ,因其总资本不划分成为股份 ,出 资亦不能自由流转 ,和
】
契约股份制迥不相类 ,无法比

照 ,兹不赘言。

从所有权与经营权的结合或分离的状况看 ,自 贡盐场契约股份制合资井 ,一律实行承首人或
经手人经营责任制。全体股东每年聚会一次或数次 ,决定全井大政方针、检查营业帐目以及分配

红利等 ,全井 日常经营活动由承首人即合资井发起者或经股东会指定的具有股东身份的经手人

负责 ,其他所有股东不得干预井内具体经营事务 9也无权对外代表全井 ,除领取红利外 ,股东不得

支用企业资金。到了本世纪三四十年代 ,在个别事务繁巨之井 ,实行股东大会 ,董监事会以及对董

事会负责受监事会监督的经理负责制 ,管理体制趋于严密 ,但股东个人无权干预井事的原则依然
坚决执行 c不 谁膏出 .自 贡合资井的所有权与经营权是分离的。其分离的程度 ,不如股份有限公司
丁辶∫r1=。 T=一 ≡方

=却
超过了有限责任公司。无限公司股东的所有权与经营权浑然一体 ,属

`襄
∮机制看 .自 贡空磅粟纟∵1t∮∶氵制合资井长期以来广泛实行一整套由若干相互联系的原

Rj缶 吱的非常特殊的办法 .这些恿tj是 :资本元定原贝刂,资本敷缴原则、资本流水原则、资本接力
原则和资本风险原则。简括地说 :生产井盐必先凿井 .而凿井工期长短无定 .工程难易无定 ,则总
投资必然无定 ,因而不存在每股法定金额问题 ,也不存在认购之时一次性交足问题 ,是谓资本无
定原则。凿井开始后 ,其资本以维持工程进行为度 ,不必多筹 ,亦不得短缺 ,是谓资本敷缴原则。此
I页维持工程资本 ,由 出资股份责任人按期照拥有股份数的比例提供 ,是谓资本流水源则。凿井工
哩不能中断 ,维持资本必须持续提供,第一投资集团感到财力不济 ,于是邀约第二投资集团参加
合资行列 ,提留若干不出工本股份归已,让出若干出资股份归第二集团 ,由 其担负投资之责 ,继续
凿井 ,依此规则 ,尚可形成第三、第四投资集团,是谓资本接力原则。按以上原则投资 ,必然形成不
同节次的股份所有者 ,他们所得股份的单位投资量不会完全相等 ,可能投入资本量多而得到的股
r纷数少 ,或投入资本量少而得到的股份数多 ,但凿井一旦见功 ,进入正式生产 ,又是接股份均一原
则进行收益分配 ,这就必然形成投资损失差额 ,若凿井终不见功 ,不能实现收益 ,全井股东都会蒙
受投资损失 ,而股份单位投资量大者损失要更大一些 ,凡此种种 ,均谓之资本风险原则。由以上原
则所组成一整套集资用资机制 ,经 自贡盐业发展史证明,确乎是行之有效并充满活力的。当然 ,这

个机制之所以能在自贡盐场广泛实行 ,关键在于存在一人强大的投资诱因。即一旦凿成高产井 ,

贝刂投资者可以在一夜之间变为巨富 ,不过这是另一性质的问题 ,已在契约股份制形成条件中予以
闩述 ,兹不具论。自贡契约股份制合资井之集资机制 ,个性色彩如此鲜明,以致在现代诸种公司形
式中都难以找到与之相似处。从形式上看 ,此种集资机制所显示的资本原则 ,与股份有限公司实
f亍Ⅱ资本三原则

”
是否有共通处呢?按所谓资本三原则是指资本确定原则、资本维持原则以及资本

=变原则 ,是说公司设立时 ,必须在章程中写明资本总额 ,并须由股东全部认足 ,公司在其存续过
△中必须保持与其设立资本额相当的财产 ,此种确定的资本额不得随意变动 ,如需增减 ,应按法
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定程序进行 ,并将改变结果公诸于众.这 个
“
三原则
”
的基本精神 ,是在资本确立的情况下 ,确保公

司实际财产与注册资本相t舍 ,以 便有效地维持社会交易的安全即保护公司债权人的利益。换言

之 ,因为公司实行债各清偿有浪啄则,公 司的实际财产便成了对公司债权人的唯一担保 ,有必要

实行保证制度和公干扭变:可 见.自 贡合资井的资本原则与股份有限公司的资本原则 ,不仅内容

不同,并且功能亦异.前者是为了确保自身资金筹集的内应机制 ,后者是为了维护债权人利益的

外应机制 :

通过不司刊面的罹示 ,不难发现 ,实行契约股份制的四川自贡合资井灶企业 ,与现代公司股

份制之无跟坌司、有限公司、股份有限公司等基本形式相比照 ,既存在共同点 ,也存在相异点 ,还

存在一些已听独具而诸种公司形式皆无的个性特点。总体地看 ,最主要的共同点 ,均系由不同的

财产主阵按一定章程组建的以营利为目的并承担民事责任的经济联合体。分别地看 ,与三种公司

形式各有异同.但异同的程度显然有别 ,与无限公司异多同少其去也远 .与有限公司同多异少其

去也近 .与股份有限公司同异并存而同者多属主要方面唯程度不及故其去也不远 ,综合处置这些

共同点、相异点、独具点以及远远近近的关系 ,必然形一个个交汇坐标。不言而喻 ,这个交汇坐标 ,

正是我们要探求的中国契约股份制的学术定位。简言之 .体现于四川自贡盐业经营的中国契约股

份制之学术定位 ,可以表述如下 :第一、它是一种公司形式。第二、它是一种近似于有限公司但又

具有自己鲜明个性特点的公司形式。

在世界股份制度史上 ,公司的出现并形成多种具体形式 ,对于促进社会经济发展 ,具有特别

重大的意义。各类公司因应发达商品经济的能力各异 ,其实践推广程度不尽相同。17世纪出现产

业革命以后广泛流行的股份有限公司 ,以其集资数量大速度快、股东无资格限制且股权转让灵

便、尤其它的所有权与经营权相分离的原则特别适应生产社会化的发展趋势 ,集 中地反映了现代

股份制的特点 ,成为当今世界上最重要的公司形式 ,因而也是股份制公司最典型的法律形式。就

象其他公司形式存在优点的同时又相应地存在缺点一样 ,股份有限公司也有其自身不可避免的

缺点。诸如股东众多往往导致大股东操纵局面、社会关系和内部机构复杂组建困难又不便管理 ,

以及股票自由买卖容易助长投机心理给社会生活带来某些混乱之类 ,不一而足。19世纪末叶 ,一

种股东人数有限、组建和管理十分灵便、股东均负有限责任、股票不得上市交易的股份经济形式

即有限公司形式应运而生 ,由 于它在诸种公司形式中最为晚出属后起之秀 ,得以吸收各种公司的

优点 ,在一定程度上克服它们的弊端 ,从而发展成为各种公司中数量最多的一类 ,显示出强大的

生命力。考虑到本文论列的中国四川自贡盐场实行的契约股份制有直接文献可证的历史 ,截至

1949年为止 ,已逾两个世纪 ,较之西方 19世纪末产生于德国随即得到迅速推广的有限公司股份

制 .在时间上至少早出一百年。虽然客观地看 ,两种合资形式都是属于不同地区人民在历史分隔

情况下的独立创造 ,不必抑扬轩轾。但若按历史的表述法而不按分析的表述法 ,则当是晚出的西

方有限公司股份制近似于中国契约股份制而不是相反。这一点 ,似应引起经济史研究者的注意。

叉考虑到这两百多年问自贡盐场的历史条件 ,虽然较早地产生了资本主义的萌芽 ,并逐步实现了

手工工场向机器生产的一定程度的转变。商品经济有了明显发展 ,从而为实行契约股份制提供了

必要前提。但是这个必要前提即社会经济基础相对于同时期的西方国家无疑要薄弱得多。自贡

盐上经营者凭借这个相对薄弱的社会经济基础 ,巧妙地实施一系列囚应弥补机制 .使契约股份制

△分发育 .极大地推动了自贡地区盐业经济的发展。在我国近代史上 ,自 19世纪 6O年代开始 ,先

是左一些沿海沿江口岸 q后来扩展到全国大多数省区,不少企业采用了西方公司形式 ,但因生搬
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硬套 ,收效甚微 ,至有因不同程度地扰乱社会经济秩序使人谈虎色变视公司为畏途者。可见实行

股份制尤其是实行公司股份制以发展商品经济 ,同样存在一个结合实际的问题 ,小而言之 ,不同

地区的实际 ,大而言之 ,不同国家的实际。自贡盐场的契约股份制 ,在注意公司股份制一般规则的

同时 ,大力结合地区实际 ,形成了自己鲜明的个性特色。这方面的成功经验 ,似应引起经济史研究

者更大的注意。

五、 余论

以自贡为中心的川南盐区真可谓人杰地灵。仅在本文开篇顺带提及的卓筒井深钻技术的创

造 ,可以毫不夸大地认为是继四大发明之后中国人民奉献给人类大家庭的一项伟大成果 ,其流被

所及 ,以深钻为手段开发地下资源的后之来者莫不仰承其惠 ,表明中国先民确乎是有科学头脑

的。至于本文主旨介绍的契约股份制 ,更是神思交汇 ,气象万千 ,与西方所创有限公司等股份制体

式有异曲同工而又不失自身风韵之妙 ,其基本立意乃至若干具体作法 ,完全能够给现实股份经济

特别是发展中国家股份经济 ,提供历史启示 ,开拓营运思路 ,丰富操作技巧 ,表明中国先民确乎又

是有经济头脑的。此种富集科学智慧与经济智慧的文化积淀 ,对正在以经济建设为中心 ,实行改

革开放之今日中国来讲 .不啻就是最可宝贵的历史资源 ,大力而及时地开发这种资源为现实所

用 ,可以树立民族自尊心。增强民族自信心 Q加快实现现代化的步伐。

为学当有用于实际。中国传统文化其实存在一个重实学的传统。早在 8百多年前 ,南宋著名

学者郑樵 ,即指斥那些徒以口舌争胜、虚妄相高的所谓学问为
“
欺天之学

”
、
“
欺人之学

”
,呼 吁建

立有裨于应用的
“
实学
”
。时至今日,社会已发展到如此程度,以致任何存在物都必须在一个

“
实
”

字面前辩明它存在的理由,确立它自身的价值 ,即令以清高自许的学术研究也概莫能外。社会总

是喜欢它喜欢的东西而不喜欢它不喜欢的东西 ,这并非在说拗口令 ,实在是一种常识 ,也可以说

是一条规律。传统文史类学科 ,如何因应这个
“
实
”
字 ,固然有不少具体困难。但与其埋怨学科危

机 ,感叹价值低落 ,不如振作精神 ,发掘于世有用的历史资源 ,用实的成果 ,奉献于这实的社会。住

笔收篇 ,立此余论 ,愿与同道共勉。


